Modello IS/LM

& Effetto di Spiazzamento 

Argomenti da Trattare
1. CURVA IS

· Equilibrio nel Mercato delle Merci

· Derivazione della Curva IS

2. CURVA LM

· Equilibrio nel Mercato della Moneta

· Derivazione della Curva LM

3. Equilibrio IS/LM

· Equilibrio Simultaneo nel Mercato delle Merci ed in quello della Moneta

· Derivazione dell’Equilibrio

· Politica Fiscale e Monetaria nel Modello IS/LM

4. IMPLICAZIONI DI POLITICA ECONOMICA

· Effetto di Spiazzamento

· Effetto di Piazzamento Totale

· Effetto di Piazzamento Nullo

· Effetto di Piazzamento Parziale

EQUILIBRIO NEL MERCATO DELLE MERCI (1)

Equazione della Curva IS

Modello Keynesiano Base

( equazione del reddito nazionale in cui vengono tralasciati sia l’intervento del settore pubblico che il commercio internazionale

Y = C + I

dove:
Y = reddito o prodotto



C = consumi



I = investimenti


C = a + bY

(b è la MPC)


I = d – fi


(i indica la sensibilità di I al tasso di interesse)

combinando otteniamo:


Y = a + bY + d –fi

l’equazione della curva IS o la curva di equilibrio del mercato dei beni è: 


Y = a + d – fi/1-b

( Significato dell’Equazione IS

a. il livello del reddito (Y) non può essere determinato senza riferimento al tasso di interesse (i)

b. per ogni data funzione del consumo ed ogni data curva di domanda di investimento vi sarà un tasso di interesse che corrisponderà al livello di reddito predeterminato

c. l’equazione IS riassume tutte le possibili combinazioni di i e di Y che soddisfano l’eguaglianza tra risparmi ed investimenti ex ante
EQUILIBRIO NEL MERCATO DELLE MERCI (2)

Derivazione della Curva IS
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La curva IS è costituita da infinite combinazioni di reddito (Y) e 

tasso di interesse (i) che assicurano l’equilibrio nel mercato delle merci

EQUILIBRIO NEL MERCATO DELLE MERCI (3)

Derivazione della Curva IS con il Settore Pubblico
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( Equazione del Reddito Nazionale:

Y = C+I+G



dove:
C = a + bY(1-t) 

t = aliquota proporzionale d’imposta



G è autonomamente determinata

Risolvendo per Y si ottiene una nuova equazione IS come segue:


Y = a + d – fi +G/1 – b + bt

EQUILIBRIO NEL MERCATO DELLA MONETA (1)

Equazione della Curva LM

( in linea con la teoria sulla domanda di moneta (L), possiamo ritenere che essa sia correlata positivamente al reddito (Y) e negativamente al tasso di interesse (i)


L = ( + vY ( qi

dove: 
L = domanda totale di moneta



vY = domanda di moneta transazionale



qi = domanda di moneta speculativa



( = domanda di moneta indipendente da Y o da i

( se lo stock di moneta (M è determinato in modo esogeno dalle autorità monetarie, in equilibrio dobbiamo avere che:


M = L

oppure che

M = ( + vY ( qi

da cui si ricava la curva LM o la curva di equilibrio del mercato della moneta come segue:


I = vY ( M + (/ q

per ogni data funzione di domanda di moneta e per ogni offerta di moneta determinata in modo esogeno, vi sarà una combinazione del tasso di interesse (i) e del livello del reddito (Y) che uguagliano la domanda e l’offerta di moneta 

EQUILIBRIO NEL MERCATO DELLA MONETA (2)

Derivazione della Curva LM

( per derivare la funzione LM è necessario esaminare la domanda di moneta nelle sue componenti:


L = Lt + Ls

Lt = (1 + vY

domanda di moneta transazionale


Ls = (2 ( qi

domanda di moneta speculativa
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La curva LM è costituita da infinite combinazioni di reddito (Y) e 

tasso di interesse (i) che assicurano l’equilibrio nel mercato della moneta

MODELLO IS/LM (1)

Equilibrio Simultaneo

( la funzione IS riassume tutte le combinazioni di tasso di interesse (i) e di reddito (Y) compatibili con l’equilibrio nel mercato dei beni

( la funzione LM descrive la medesima situazione relativamente al mercato della moneta  

( mettendo insieme le due funzioni, si può raggiungere un’unica combinazione del tasso di interesse (i) del livello del reddito (Y) in grado di determinare l’equilibrio simultaneo in entrambi i mercati
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MODELLO IS/LM (2)

Equilibrio Simultaneo

( ogni aumento nelle spese autonome (a, I, G) provoca uno spostamento verso destra e verso l’alto della curva IS (e viceversa per una riduzione in una o più componenti della spesa autonoma)

Tasso di Interesse (i)



                                                    LM


              i1
              i0

                                                                               IS1
                                                                    IS0
                                            Y0      Y1                           Reddito

( un aumento dello stock di moneta provoca uno spostamento della curva LM verso il basso e verso destra (e viceversa per una riduzione nello stock di moneta)

Tasso di Interesse (i)
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EFFETTO DI SPIAZZAMENTO (1)

( una politica fiscale espansiva può causare una diminuzione degli investimenti privati. Questo effetto è noto come effetto di spiazzamento

( l’entità dello spiazzamento dipende:

· dall’effetto della politica fiscale sul tasso di interesse

· dall’elasticità della DI del settore privato al tasso di interesse

( lo spiazzamneto può essere di tre tipi:

· nullo 

· totale 

· parziale

Spiazzamento Nullo (1)

Tasso di Interesse (i)
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( La politica fiscale espansiva non esercita alcun effetto sul tasso di interesse e l’effetto espansivo sul livello del reddito è pieno (il mutamento fiscale è uguale allo spostamento della curva IS, Y0-Y1= IS0-IS1)

EFFETTO DI SPIAZZAMENTO (2)

Spiazzamento Nullo (2)

Tasso di Interesse (i)
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( La funzione DI è insensibile a variazioni nel tasso di interesse e l’espansione nel livello del reddito dovuta alla politica fiscale è piena (il mutamento fiscale è uguale allo spostamento della curva IS, Y0-Y1= IS0-IS1)

Spiazzamento Totale

Tasso di Interesse (i)
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( Sensibilità di DI a variazioni del tasso di interesse e investimenti privati decurtati di un ammontare pari allo stimolo fiscale

EFFETTO DI SPIAZZAMENTO (3)

Spiazzamento Parziale

Tasso di Interesse (i)
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